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AKP’NIN “BUYUME” BALONU SONUYOR

TUIK e gére gayri safi yurt ici hasila (GSYH) yilin ilk ceyreginde sabit fiyatlarla yiizde
3.2 buyadu. Bu da 2008-2009 kuresel krizine bagli olarak yasanan kugllmenin
ardindan, 2009'un 3. Ceyreginden bu yana son 10 geyregin en dugsik buylime
orani...

Ancak yine TUIK’'e gére, takvim etkisinden arindirimis sabit fiyatlarla GSYH, ilk
ceyrekte gecen yilin ayni dénemine goére sadece yluzde 2.4’lUk artig goOsterirken,
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig GSYH degeri ise bir 6nceki déneme gore
yuzde 0.4 oraninda kugulda.

Veriler, hdkimetin ekonomide kendi inisiyatifinde “kontrolli yumusak inig”
iddiasinin aksine, onun iradesi ve kontroll diginda, tamamen; dis sermaye girisinin
yavaslamasi ve vatandasin tiketimde frene basmasi sonucu yasanan “sert” bir
daralma eqilimine isaret ediyor.

AKP iktidarlari déneminde yogun sicak para girisi ile kdpurttlen ic talebin yol actigi,
ancak istihdam yaratmadigi gibi ithalati patlatarak Ulkeyi devasa bir cari acikla karsi
karsiya birakan hormonlu blyime surecinde, 2008-2009 krizindekine benzer yeni
kirilma yasaniyor. Hukimet ise bu konjonktird, “yumusak inig” adini verdigi senaryo
ile kendi kontrolU ve inisiyatifindeki programli bir gelisme gibi gésterme egiliminde.

AKP’nin geleneksel bliyiime modelinde Tiirkiye, i¢c talep artarsa kagit Gizerinde
biuyuyor, yavaslarsa bliyilyemiyor, hatta kiicllliyor. Sicak para ile kdpdartilen ic
talebe dayal bu biyime modelinin faturasi ise rekor boyutlardaki cari agik oluyor.

Klresel sistemdeki istikrarsizligin da etkisiyle dig kaynak giriginin yavasladigi, i¢
talebin daraldigi durumlarda ise blyime balonu sénlyor. I¢ talep daraldiginda cari
acik kucultyor ama Turkiye baylyemiyor da. Simdi de bdyle bir strecten geciliyor.

Bu slre¢ ayni zamanda, AKP’nin évandagu “hizhi” buydmenin, uygulanan dogru
politikalarla saglanan gercek bir milli gelir artisi degil bir yanilsama oldugunu
gosteriyor. AKP dbéneminde daha c¢ok sicak para ya da borg olarak giren dig
kaynagin bankacilik sistemi (zerinden tlketiciye ve belli sektdrlere kredi olarak
pompalanmasinin yol actigi harcama artigi, blylime olarak algilana geldi. “Mucizevi
buylime” olarak sunulan kagit Uzerindeki yiksek oranlara ragmen kayda deger bir
istihdam artisi yasanmamasi da ortada gergek bir biyime olmadigini gbsteriyor.
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Gayri Safi Yurt ici Hasila Sonuglari

Cari Cari Sabit
fiyatlarla Geligsme fiyatlarla Geligsme fiyatlarla Geligsme
GSYH Hiz1 (%) GSYH Hizi (%) GSYH Hizi (%)
(Milyon TL) (Milyon $) (Milyon TL)
2010 I. 241.026 15,9 159.771 26,8 23.467 12,6
2010 . 265.997 16,4 173.072 19,0 25.692 10,4
2010 1. 295.996 13,1 195.729 12,5 28.670 5,3
2010 IV. 295.781 16,3 203.036 18,5 28.056 9,3
2010 Toplam 1.098.799 15,4 731.608 18,6 105.886 9,2
2011 1. 287.991 19,5 182.588 14,3 26.251 11,9
2011 1I. 315.493 18,6 201.763 16,6 28.021 9,1
2011 111 351.654 18,8 203.375 3,9 31.087 8,4
2011 IV. 339.755 14,9 184.572 9.1 29.515 5,2
2011 Toplam 1.294.893 17,8 772.298 5,6 114.874 8,5
2012 1. 329.020 14,2 182.743 0,1 27.089 3,2
. Ozel tiketimde “sifir” artis

Simdi ilk ceyrekteki disik blylime oranini analiz edelim:

TUIK harcamalar yéntemiyle GSYH verileri, ilk ceyrekte sabit fiyatlarla 6zel tiketimin,
yani yurttaglarin tiketim harcamalarinin gecen vyilin ayni donemine gbre hig
artmadigini ortaya koyuyor. Tuketimdeki bu sert fren dolayisiyla, bunun buyimeye
katkisi da “sifir’ olmus. Buna gore ilk ¢ceyrekte blylimenin disuk kalmasinin énemli
nedenlerinin basinda, 6zel tiketimde frene basiimasi geliyor.

Devletin tiketim artisi ise 0zellikle mal ve hizmet alimlari kaynakli olmak Uzere ylzde
5.5 artmig, ancak pay! disik oldugundan buylimeye ancak 0.5 puanhk bir katki

yapmis.
° Yatinmlarda rekor duslis

Bu arada hem devletin hem 6zel sektérin yatinmda frene bastigi, 6zel sektor
yatirnmlarindaki yavaslamanin daha belirgin oldugu dikkati ¢cekiyor. Devletin gayri safi
sabit sermaye olusumu yldzde 2.1 artarken blUylmeye sadece 0.1 puan, 06zel
sektériin gayri safi sabit sermaye olusumundaki yizde 1.6 artisin ise ancak 0.4
puanlik bir katki yaptigr géruluyor.

Kamu ve 6zel sektériin gayri safi sabit sermaye olusumu stok degisimleri ile birlikte
disundldigunde toplam yatirimlar cephesinde ylzde 7.3'l0k bir kiculme ortaya
citkiyor. Bunun da biydme oranini 1.9 puan asagi cektigi goruliyor. Buna goére
GSYHde ylzde 72 ile en buylk paya sahip 6zel tiketimin yerinde saymasinin yani
sira ikinci 6nemli faktor olan yatirimlardaki gerileme blylmenin hiz kesmesinde
6nemli rol oynuyor.
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. “iran’a altin ihracati” oyunu bilyiimeyi 0.6 puan sisirdi

Ik ceyrekte kaydedilen ylzde 3.2°lik blydmenin ana kaynaginin ise kagit tzerinde
dig ticaret oldugu goruliyor. llk G¢ ayda Iran’a yapilan 1 milyar dolar dolayindaki
“altinla 6deme” ihracat olarak kayda girdi. Bu nedenle bir blyime unsuru olarak milli
gelir hesabina da girdi. GSYH kapsaminda yer alan toplam ihracat bayUkligad, bunun
da etkisiyle sabit fiyatlarla ylzde 13.2 artti; bunun blyimeye katkisi 3 puan oldu.
Tuketimdeki sert frene bagh olarak ithalatin yizde 5.1 gerilemesi de buyime oranina
1.6 puan pozitif katki yapti. Béylece “net ihracat’in bliyumeye toplam katkisi 4.5
puana ulasti. Oysa, bu manipulasyona basvurulmasaydi, bliylime orani ylzde 2.6 ile
0.6 puan daha dusuk cikacakti.

Harcamalar yéntemiyle GSYH (Sabit fiyatlarla Milyon TL)

Deg. Katki

2011 2012 FARK (%) (Puan)
Ozel tiiketim 18.962,9 18.966,5 3,7 0,02 0,0
Devletin tiiketimi 2.519,3 2.657,9 138,6 5,50 0,5
Yatirimlar (*) 6.874,0 6.375,7 -498,3 -7,25 -1,9
ihracat 5.966,7 6.752,8 786,1 13,17 3,0
ithalat -8.071,9 -7.664,4 407,5 -5,05 1,6
GSYH 26.251,0 27.088,5 837,6 3,19 3,2

(*): Ozel ve kamu gayri safi sabit sermaye olusumu ile stok hareketlerinin toplami.
. Tum sektorlerde kan kaybi var

Yilin ilk ceyreginde madencilik sektéri yizde 0.6 kuculirken, birgok sektdrde
blyime oraninin ¢ok disuk ¢iktigr ve gegen yilin ayni dénemindekinin acgik farkla
altinda kaldig1 dikkati cekiyor.

BlyUme performansindaki kaybin, milli gelirdeki payi ve yarattigi istihdam dolayisiyla
en 6nemli ve stratejik sektdrlerde daha da belirgin oldugu belirlendi. Ingaatta gegcen
yil ilk ¢ceyrekte yizde 15.3 olan biyime bu yil ayni dénemde ylizde 2.8’e, toptan ve
perakende ticarette ylzde 17.3’ten ylzde 0.9’a, imalat sanayiinde ylizde 14.9'dan
yuzde 2.7’ye, ulastirma ve haberlesmede ylzde 12.4’ten ylzde 4.7’ye, elektrik, gaz
ve suda yluzde 12.3’ten ylzde 8.4’e, tarimda yuzde 7.1’den ylzde 4.5’e dustu.
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ilk ceyrek GSYH biiyiime orani (%)

Gayri Safi Yurtigi Hasila

Vergi-Siibvansiyon

Dolayli dlgtlen mali aracilik hizmetleri

Sektorler Toplami

Ev ici personel galistiran hane halklari

Diger sosyal, toplumsal ve kisisel hizmet faaliyetleri
Saglik isleri ve sosyal hizmetler

Egitim

Kamu yonetimi ve savunma, zorunlu sosyal glivenlik

Gayrimenkul, kiralama ve is faaliyetleri

Konut Sghipligi m2011
Mali araci kuruluglarin faaliyetleri m2012
Ulastirma, depolama ve haberlesme
Oteller ve Lokantalar f—

Toptan ve perakende ficaret

Ingaat

Elektrik, gaz, buhar ve sicak su

Imalat $anayi

Madencilik ve Tas ocakgiligi

Balikgilik

Tarim, avcilik ve ormancilik f—
-2 0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

ilk geyrek GSYH biiyiime orani (%) 2011 2012
Tarim, avcilik ve ormancilik 7,1 45
Balik¢ihk 12,5 4.8
Madencilik ve Tas ocakgiligi 10,8 -0,6
imalat Sanayi 14,9 2,7
Elektrik, gaz, buhar ve sicak su 12,3 8,4
ingaat 15,3 2,8
Toptan ve perakende ticaret 17,3 0,9
Oteller ve Lokantalar 52 2,0
Ulastirma, depolama ve haberlesme 12,4 47
Mali araci kuruluslarin faaliyetleri 10,0 4,8
Konut Sahipligi 2,0 1,8
Gayrimenkul, kiralama ve is faaliyetleri 10,3 7,0
Kamu y6énetimi ve savunma, zorunlu sosyal guvenlik 3,3 3,3
Egitim 4,1 45
Saglik igleri ve sosyal hizmetler 3,5 4,4
Diger sosyal, toplumsal ve kigisel hizmet faaliyetleri 0,6 0,8
Ev ici personel ¢aligtiran hane halklari 7,6 6,1
Sektorler Toplami 11,7 3,4
Dolayl 6l¢iilen mali aracilik hizmetleri 14,6 4,8
Vergi-Siibvansiyon 16,9 2,6
Gayri Safi Yurtici Haslila 11,9 3,2
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. ikinci ceyrek de cok farkli olmayacak

BlylUmeye iligkin dncl gostergeler, yilin ikinci geyregindeki biyime performansinda
ilk ceyrege gore blyik bir fark olmayacagini gdsteriyor. Ik ¢eyrekte yizde 2.8 olan
sanayi Uretimi artisinin ikinci c¢eyregin su ana kadar sonuglar alinan iki ayi
ortalamasinda (Nisan, Mayis) ylUzde 3.8 cikmasi ikinci ¢ceyrek buyumesinin biraz
daha yUksek ¢ikma olasiligina isaret ediyor. Bu yil yagiglarin iyi gitmesi nedeniyle
tarimda beklenen verim artigi da bu gorisu destekliyor. Ayrica gegen yilin baz etkisi
de ikinci ¢eyrekte blylime oranini biraz daha yuksek ¢ikaracak nitelikte... Gegen yil
ilk ceyrekte yuzde 11.9 olan blyume orani, ikinci ceyrekte yuzde 9.1, Uglncude
yuzde 8.4 ve son geyrekte yuzde 5.2 olmustu.

. Yilik bayume hedefi

Kriz yili 2009’daki yuzde 5’e yakin kig¢ulmenin ardindan 2010’da yuzde 9.2 ve
2011’de yluzde 8.5 bluyuyen Turkiye ekonomisi, benimsenen biylime modelinin dogal
bir sonucu olarak milli gelirin yizde 10’u dizeyinde 77 milyar dolarlk rekor bir cari
acikla dunya rekoru kirmigti. AKP iktidari, Glke notunda temel gosterge haline gelen
cari acigin ulastigi boyutlar Uzerine uluslararasi kuruluglardan da gelen uyarilar
Uzerine 9 yilin sonunda bu modelin surdurilemez oldugunu goérerek, 2012’de
ekonomide “yumusak inig” sdylemini benimsedi. Alternatif blyime modelleri
Uzerinde kafa yormak yerine, not artisina da engel olan cari acik belasindan
kurtulmak icin yavaslama tercih edildi. Ustelik de genel gidisatin sonucu olarak
zaten baslayan yavaslama surecini hikimet, icat ettigi “yumusak inis” sdylemiyle
sahiplendi, bu slrecin kendi kontroli ve inisiyatifinde programli bir gelisme oldugu
izlenimi yaratti. Bu kapsamda 2012 icin blyime hedefi ylizde 4 olarak éngérildu.
Ancak bu, hikumetin karar verdigi bir blyime oranindan ¢ok, onun iradesi diginda i¢
ve dis ekonomik gelismelerin yol actigi yavaglama surecinin dogal sonucunu, hatta
gbrece iyimser bir dizeyi ifade ediyor.

Yilin kalan doneminde ekonomideki gelismelerin ilk yaridaki seyirde gitmesi
durumunda yillik bazda buyimenin yizde 4 dolayinda gerceklesebilecegi géraliyor.
Ancak kuresel ekonomide yeni soklar ve Turkiye’nin dis politikada yasadigi
gerilimlerin_krize dénUsmesi, savas kayqisinin derinlesmesi gibi durumlarin_yol
acacagl sonuclarin dislncesi bile insani korkutmaya yeter. Hikimetin ise hi¢c de
uzak olmayan bu tir gelismelere karsi bilinen herhangi etkili ve koruyucu bir énlemi

bulunmuyor.
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J Turkiye’nin saglikh, gercek ve yiiksek oranli biiyiimeye ihtiyaci var!

Tarkiye ekonomisinin ise yuksek igsizlik ve gen¢ nifus orani dolayisiyla yilhik ytzde 7
ve Uzerindeki oranlarda buyumesi gerekiyor. Ancak AKP donemindeki gibi sicak
paraya dayall bir biylime, orani ne olursa olsun sorunlari ¢ézmuiyor. Bu modelde
bayime, yol actigi ithalat bagimlihgi nedeniyle baska ekonomilere yararken, ulusal
isthdam artisina fazla katki yapmiyor. Uretimde gerekli girdinin disaridan temini,
ozellikle yerli ara mal sektdr(i ve ulusal istihdamin omurgasini olusturan KOB/'leri
olumsuz etkiliyor. Bu ytzden Turkiye’'nin, kalkinma ve blyimesini, ulusal tasarruflar
gibi_saghkli _kaynaklara dayandirmasi gerekiyor. Hikimet, ge¢c de olsa hatasini
gbrerek BES’e devlet katkisi basta olmak Gzere ulusal tasarruflar artirmaya yénelik
dogru 6nlemlere basvurdu. Ancak bu énlemlerin 9 yilin ihmalini gidermeye yeterli
olmasi olasi gbéztukmuyor.
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“ALTIN IHRACATI” OYUNUYLA CARI ACIK BUDANDI

Tirkiye esas olarak altin ithalatcisi bir llke... iran ise ABD ve AB baskisi yliziinden
dig ticaretini uluslar arasi bankalar Uzerinden yapmakta sikinti ¢cekiyor. Turkiye’nin,
iran’dan aldig yukli miktardaki petrol ve gazin parasini, bir kamu bankasi araciligiyla
altina doénustarerek, 6demeyi bununla yapmasi ve altinla 6demenin “ihracat” olarak
gbsterilmesi, blylimeyi oldugundan yiksek cikarirken, dis ticaret ve cari iglemler
acigini ise daha dusik gdsterdi.

Bu kapsamda iran’a ilk bes ayda 3.1 milyar dolarlik édeme yapildi. ihracat olarak
kayitlara giren bu tutar, bes aylik toplam altin ihracatinin ylzde 77’sini olusturuyor.
Oysa gegen yilin ayni déneminde Iran’a degerli tag vb. de dahil toplam altin ihracat
sadece 13.3 milyon dolar olmustu. Dolayisiyla Iran’a altin ihracatinda ylzde 23 bin
114 (231 kat) gibi bir artis ortaya cikti.

S6z konusu 6deme ihracat gibi gdsteriimeseydi, 6demeler dengesi kapsamindaki
tanimiyla ihracat 64.7 milyar dolar yerine 61.6 milyar dolar olacak, dis ticaret acigi
28.9 milyar dolar yerine 32 milyar dolar, bes aylik cari islemler acigi da 27.1 milyar
dolar degil 30.1 milyar dolar ¢ikacakii.

o Net hizmetler geliri yerinde saydi

Ocak-mayis déneminde “hizmetler dengesi” kapsamindaki tasimacilik, turizm, yurt
digi mateahhitlik, sigortacilik, finansal, resmi ve ticari hizmetler ile ilgili diger
alanlardan gecen yila gére ylzde 0.8 artigla toplam 12 milyar 240 milyon dolarlik bir
gelir elde edilirken, bu alanlardaki toplam déviz harcamasi ise yuzde 9.3 azalarak 7
milyar 701 milyon dolara geriledi. Boylece hizmetlerden bes ayda elde edilen net
doviz geliri gecen yila gbre ylizde 24 oraninda bir artigla 4 milyar 539 milyon dolara
cikt.

o Turizm kan kaybediyor

Hizmetler dengesi kapsaminda en blyik kalem olan turizm gelirinde ise ilk bes ayda
disus yasanirken, Turklerin yurt digindaki turizm harcamalarinin ¢ok daha hizli
azalmasi, bunu bir élciide dengeledi. Gegen yilin ayni ddnemine goére toplam turizm
geliri yizde 5.4 dusutgle 5 milyar 949 milyon dolara geriledi. Ayni dénemde Turklerin
yurt disindaki turizm harcamalari ise yuzde 27 disugle 1.5 milyar dolara indi. Boylece
net turizm geliri yzde 5’lik bir artigla 4 milyar 449 milyon dolar olarak gerceklesti.

Dig ticaret ve hizmetler diginda 6nemli kalem olan ve ucret Odemeleri ile
yatinmlardan kar transferlerini kapsayan “gelir dengesi” kaleminde ise bes ayda net 3
milyar 214 milyon dolarlik bir ¢ikis yasandi. Ancak bu alandaki net ddviz gideri,
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gecen yilin ayni dénemindekinin ytzde 18.9 altinda gergeklesti. Bes aylik ddnemdeki
cari transfer girigi ise yluzde 6.9 azalisla 566 milyon dolar oldu.

. Dis kaynak girisinde ciddi yavaslama

Ocak-mayis doneminde gayrimenkul alimlari ve yabanci sermayeli sirketlerin dis
ortaklarindan kredi kullanimlari da dahil net dogrudan yatirim girisi 3 milyar 833
milyon dolarla geg¢en yilin ayni dénemindekinin yltzde 19.3, portféy yatirimlarina
yonelik sicak para girisi de 6 milyar 805 milyon dolarla gecen yilin ylzde 55 altinda
kaldi. Ayni dénemde yabancilarin actiklari krediler ile Turkiye’deki mevduatindan
olusan “diger yatinmlar’ kalemindeki net artis da 10 milyar 401 milyon dolarla gegen
yilhin ayni dénemine gore yluzde 11.9 daha dislk kaldi. Bes ayda resmi rezervlerde
ise gegen yila gbre ylzde 76.5 daha az olmak Gzere 1 milyar 916 milyon dolarlik artig
yasandi.

Bu gelismelerle ocak-mayis ddéneminde, rezerv hareketleri de dahil sermaye ve
finans hesaplari kapsaminda toplam net qiris gecen vilin ayni ayina gére yizde 16.8
dusulsle 25 milyar 735 milyon dolara geriledi.

“Net hata ve noksan” kaleminde izlenen kaynagi belirsiz dis sermayede ise begs
aydaki toplam net giris 1 milyar 316 milyon dolar olarak gerceklesti. Kayit digi
sermaye girigini gosteren bu kalemde nisan ve mayis ayinda hareketin aleyhte
oldugu, iki ayda toplam 2.4 milyar dolarlik bir net ¢ikis yasandigi belirlendi.
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Odemeler dengesi (Ocak-Mayis; Milyon $)

CARIi iISLEMLER HESABI
DIS TICARET DENGESI
Toplam Mal ihracati
iran’a altin ihracati
Toplam Mal ithalati
HiZMETLER DENGESI (Net)
Gelir
Gider
Tasimacilik (Net)
Turizm (Net)
insaat Hizmetleri (Net)
Sigorta Hizmetleri (Net)
Finansal Hizmetler (Net)
Diger Ticari Hizmetler (Net)
Resmi Hizmetler (Net)
Diger Hizmetler (Net)
GELIR DENGESI (Net)
CARI TRANSFERLER

SERMAYE VE FINANS HES.

SERMAYE HESABI
FINANS HESAPLARI
Dogrudan Yatinmlar (Net)
Yurtdiginda
Yurticinde
Portfdy Yatirimlari (Net)
Diger Yatirimlar
Varliklar
Yukamlalukler
Rezerv Varliklar
NET HATA NOKSAN

2011
-36.992
-37.296

57.129
13,3
-94.425
3.660
12.146
-8.486
574
4.236
209
-178
-327
-500
-452
98
-3.964
608
30.928
-7
30.935
4.748
-1.066
5.814
15.039
19.317
11.811
7.506
-8.169
6.064
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2012
-27.051
-28.942

64.749
3.087,5
-93.691

4.539
12.240
-7.701
851
4.449
482
-165
-311
-513
-392
138
-3.214
566
25.735
0
25.735
3.833
-2.621
6.454
6.805
17.013
2.772
14.241
-1.916
1.316
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-26,9
22,4

13,3
23.114,3
0,8
24,0
0,8
9,3
48,3
5,0
130,6
7,3
4,9
2,6
13,3
40,8
-18,9
6,9
16,8
-100,0
16,8
19,3
145,9
11,0
54,8
-11,9
76,5
89,7
76,5
78,3



= CHP

umut oran | 2012

BUTCEDE DENGELER BICAK SIRTINDA

Ocak-mayis ddéneminde, gecen yilin ayni ddnemine gore butge gelirleri yizde 15.1
artigla 137.4 milyar, butce harcamalari da ylzde 15.2’lik artigla 137.8 milyar lira oldu.
Bes aylik butce acgigr gecen yila gbre ylzde 85.4 artigla 432.2 milyon duzeyinde
olustu. Gecgen yil ayni dbnemde agik 233.2 milyon lira olmustu.

J Faiz yuku artiyor

Bu yiIl bes ayda, gecen yilin ayni dénemine goére yuzde 14.9 artisla 113.4 milyar
lirahk faiz digi harcama gerceklestirilirken, faiz 6demeleri yuzde 16.8 artarak 24.4
milyar liraya c¢iktl. Faiz 6demelerinin toplam batce harcamalarn igcindeki payi ylzde
18’e, vergi gelirlerine orani da ylzde 22’ye ulasti.

o Devlet yatirim harcamasini kisti

Toplam yatirnm harcamalar ise gecen yila gore geriledi. Bu kapsamda sermaye
giderleri gecen yilin ayni ddénemine gore ylzde 10.6 oraninda bir artigla 5.3 milyar lira
olurken, sermaye transferleri ylizde 42.8 diisiisle 775 milyon liraya indi. iki kalemin
toplamindan olusan yatirrm harcamalari bdylece ytzde 1.1’lik bir distgle 6.1 milyar
liraya geriledi.

Memurlarin birinci yariyil maas zamlarinin heniiz yapilmadigi ilk bes aylik dénemde
personel giderleri gegen yilin ayni dénemine goére yuzde 15,5 artarak 35 milyar 495
milyon TL, sosyal guvenlik kurumlarina devlet primi giderleri de yizde 12.2 artisla 5.9
milyar TL oldu. Ocak-mayis déneminde cari transferler ylizde 15.1 artarak, 52.3
milyar TL’'ye yUkseldi. Bu kapsamda saglik, emeklilik ve sosyal yardim giderleri i¢in
bes ayda gecen yilin ayni dénemine goére yuzde 17.3 artigla 27 milyar TL transfer
yapildi. Sosyal guvenlik primi isveren hissesinin 5 puanlik kisminin Hazine tarafindan
6denmesi amaciyla yapilan transfer tutari ise 2.2 milyar TL oldu. Bes ayda tarimsal
desteklemeye 4.9 milyar lira aktarildi, mahalli idare paylari 10.6 milyar liraya ulasti. ilk
bes ayda mal ve hizmet alim giderleri de ytuzde 2.8 artigla yaklasik 10 milyar lira oldu.

. Vergide tahsilat artisi dusuiyor

Batge gelirlerinin en 6nemli bolumind olusturan vergi gelirlerinde ocak-mayis
dénemindeki tahsilat gecen yila gére sadece ytzde 10.9 artigla 110.9 milyar lira oldu.
Yilin tma icin hedeflenen 277.7 milyar liralik toplam vergi geliri hedefinin ilk bes
ayda yuzde 39’una ulasilabildi.
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Bes aylik butce gerceklesmesi (Milyon TL)

2010 2011 Deg.(%) 2012 Deg.(%)
Harcamalar 112.600,1 119.618,1 6,2 137.807,1 15,2
1-Faiz Hari¢ Harcama 88.383,8 98.744,4 11,7 113.429,0 14,9
Personel Giderleri 26.514,2 30.722,7 15,9 35.495,0 15,5
Sosyal Glv.Kur. Devlet Primi 4.484,1 5.311,4 18,4 5.962,0 12,2
Mal ve Hizmet Alimlari 8.556,5 9.684,2 13,2 9.956,6 2,8
Cari Transferler 42.126,2 45.481,1 8,0 52.342,6 15,1
Sermaye Giderleri 3.637,6 4.827,1 32,7 5.338,4 10,6
Sermaye Transferleri 901,3 1.354,9 50,3 774,9 -42.,8
Bor¢ Verme 2.163,9 1.363,0 -37,0 3.559,5 161,1
2-Faiz Harcamalari 24.216,3 20.873,7 -13,8 24.378,1 16,8
Gelirler 102.616,5 119.385,0 16,3 137.374,9 15,1
1-Genel Biitge Gelirleri 98.892,8 115.188,0 16,5 132.252,0 14,8
Vergi Gelirleri 82.782,9 100.024,6 20,8 110.906,5 10,9
Tesebbuls ve Milkiyet Gelirleri 5.650,6 5.397,3 -4.5 10.000,6 85,3
Alman Bagis ve Yard. ile Ozel 617.9 572.3 7.4 733.8 28,2
Gelirler
Faizler, Paylar ve Cezalar 8.689,2 7.669,8 -11,7 8.414,2 9,7
Sermaye Gelirleri 1.063,2 14121 32,8 1.004,2 -28,9
Alacaklardan Tahsilat 89,0 111,7 25,5 1.192,8 967,6
ziepe) - Eiesl - Basadn Rl el arens 148 35556 25,8
Gelirleri
égl‘;f:r'l‘ ve Denet. Kurumlann 1.260,8 1.369,7 8,6 1.567,3 14,4
Biitge Dengesi -0.983,6 -233,2 -97,7 -432,2 85,4
Faiz Dis1 Denge 14.232,8 20.640,6 45,0 23.945,9 16,0
J Biitcenin ana finansman kaynagi “dolayh vergi”de sorun var

Turkiye’de uzun yillardir butgenin ana finansman kaynagini, belli bir gelir, kar ya da
kazanca bagli olmayip vatandaslarin tiikettigi mal ve hizmetlerden alinan KDV, OTV
gibi dolayl vergiler olugsturuyor. Tuketimin canli oldugu, ithalatin hizli artis gésterdigi
dénemlerde devletin vergi gelirleri de bu paralelde artiyor.

Bu yil ise kiresel ekonomi kaynakli olumsuzluk, risk ve belirsizliklerin etkisiyle
tiketimde yasanan daralmanin, vergide tahsilat artigini ciddi bicimde yavaglattigi
gorultyor. Bagka deyigle vatandas tuketimi kisinca devletin vergi geliri de kugullyor.

Ocak-mayis dbneminde yuzde 10.9 artigsla 110.9 milyar lira olan toplam vergi
gelirlerinin 70.9 milyar liralik bélimuana, dolayh vergiler olusturdu. Dolayli vergilerde
gecen yilin ilk bes ayinda yiuzde 23.1 olan tahsilat artisi, bu yil yizde 7’e geriledi.

Dolayli vergiler, toplam tahsilatta gegen yil ylizde 66.2 olan payi bu yil yizde 63.9'a
gerilemekle birlikte bitcenin ana finansman kaynagi olmaya devam etti. Ancak
kiresel ekonominin yani sira dig politikada ile ilgili konularda devam eden gerilim ve
benzeri gelismelerle tiketimde frene daha sert basiimasi durumunda butgenin gelir
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ayaginda dolayli vergiler kaynakli kaybin buylyecegi gortliyor. Buna bagli olarak da
ilk yarida koétulesen kamu mali dengelerinde bozulmanin izleyen dénemde daha da
artmasi riski bulunuyor.

J Akaryakit ve tagitin OTV’si diisiik kaldi

(")zelliklg bitcenin en 6nemli gelir kalemlerinden olan petrol Urlnleri ve dogal gazdan
alinan OTV’de tahsilat miktari, gecen yilin ayni ayina gbre sadece yluzde 1.2 artig
gOsterdi.

Motorlu tasit satislarindan alinan OTV’de ise bes aylik tahsilat gecen yilin yiizde 7.2
altinda kald.

Bes aylik OTV tahsilati alkollii iceceklerde yiizde 28.6, yine &nemli gelir
kalemlerinden biri olan tatiin mamullerinde ytuzde 16.7, kolall gazozlarda ytuzde 19.6
artti.

Dayanikli tlketim ve diger mallardaki OTV tahsilati ise ylizde 7.2 artig gésterdi. Tim
artnlerden elde edilen OTV gelirindeki artig da ylzde 5.8'de kald!.

. ithalde KDV tahsilati yerinde saydi

Ocak-mayis déneminde, ekmekten, benzine, okul kitabindan giyime tim kalemlerde;
“dahilde” tahsil edilen KDV tutari gecen yilin es dénemine gbre ylzde 9.4’lUk bir artis
kaydetti.

Ayni dénemde ithalatta frene basilmasi nedeniyle ithal Grinlerden tahsil edilen
KDV’nin tutari ise sadece yuzde 1.3 artis gbsterdi. Gecen yilin ayni déneminde
dahilde alinan KDV’de tahsilat yizde 16.3, ithalde alinan KDV tahsilatl ise yuzde
42.7 oraninda artmigti.

Ocak-mayis déneminde dolayli vergi niteligindeki kalemlerden banka ve sigorta
muameleleri vergisinde tahsilat ylizde 31.8, sans oyunlari vergisinde ytuzde 21.3, cep
telefonu abonelerinden alinan 6zel iletisim vergisinde yuzde 4.4 artti.

Yurttaglarin resmi islemlerinde 6dedi@i harglarda bes aylik tahsilat yizde 9.3, damga
vergisi tahsilati da yuzde 16.3 artis kaydetti.
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Vergi gelirleri(Ocak-Mayis; Milyon TL)
2011 Deg.(%)

DOGRUDAN VERGILER

Gelir vergisi

Kurumlar vergisi

Mulkiyet Uzerinden
alinan vergiler

-Veraset ve
Vergisi

-Motorlu Tasitlar Vergisi
DOLAYLI VERGILER
Dahilde Alinan KDV
o1V

- Petrol ve Dogalgaz
Uriinleri

- Motorlu Tasitlar

-Alkollii ickiler

-Tutdin Mamulleri

-Kolah Gazozlar

-Dayanikli Tuketim ve
Diger Mallar

- 6111 S.K Kaps.tahsil
OLOTV
BSMV
Sans Oyunlan Vergisi
Ozel iletisim Vergisi
Dig ticaretten
vergiler

-Gumruk Vergileri

-ithalde Alinan KDV

intikal

alinan

-Diger Dis  Ticaret
Gelirleri
Damga Vergisi
Harglar

DIGER VERGILER
TOPLAM VERGI GELIRI
Dolayli vergiler/top. vergi
geliri (%)(*)
DIGER GELIRLER
TOPLAM BUTCE GELIRI
Dolayli  vergiler/top.bltce
geliri (%)(*)
BUTCE HARCAMALARI
BUTCE DENGESI
(*): Puan

2010
28.439,0
16.151,2

9.805,1

2.482,7

87,4

2.395,3
53.790,0
10.213,1
20.683,1

11.660,3

1.797,7
1.102,0
5.479,4

65,5

578,1

0,0

1.538,3
189,3
1.542,8

14.492,2

1.207,8
13.258,7

25,7

2.125,0
3.006,2
553,9
82.782,9

65,0

19.833,6
102.616,5

52,4

112.600,1
-9.983,6

33.756,0
18.996,6
11.876,1

2.883,3

105,0

2.778,3
66.220,8
11.879,4
23.624,8

12.259,4

3.183,9
1.356,8
5.948,7

68,6

806,6

0,7

1.675,9
228,9
1.733,3

20.722,3

1.759,2
18.918,7

44,3

2.633,3
3.722,9
47,8
100.024,6

66,2

19.360,3
119.385,0

55,5

119.618,1
-233,1
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18,7
17,6
21,1

16,1

20,2

16,0
23,1
16,3
14,2

5,1

77,1
23,1
8,6
4,7

39,5

8,9
20,9
12,3

43,0

45,7
42,7

72,5

23,9
23,8

-91,4

20,8
1,2

2,4
16,3

3,0
6,2

-97,7

2012 Deg.(%)

40.008,2
22.294,1
14.366,4

3.347,8

99,8

3.248,0
70.860,4
12.994,8
25.001,9

12.411,0

2.954,8
1.745,3
6.943,8

82,1

864,9

0,0

2.209,4
277,7
1.809,1

21.433,5

2.212,2
19.173,9

47,4

3.063,7
4.070,5
37,8
110.906,5

63,9

26.468,5
137.374,9

51,6

137.807,1
-432,2
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18,5
17,4
21,0

16,1

-5,0

16,9
7,0
9,4
5,8

1,2

-7,2
28,6
16,7
19,6

7,2

-100,0

31,8
21,3
4,4

3,4

25,7
13

7,0

16,3
9,3
-21,0
10,9

-2,3

36,7
15,1

-3,9

15,2
85,4
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AKP TARZI “BUYUME” iSSIZLIGE CARE OLMUYOR

Gecen yilin son ¢eyreginden itibaren yeni bir ylkselis ivmesiyle girerek, bu yil ocakta
yeniden c¢ift haneli dluzeyi goéren igsizlik orani, en son aciklanan mart dénemi
verilerine gore yiizde 9.9’la yine ¢ift hane sinirnnda seyrediyor. TUIK'in en son
acikladigl ve Subat-Mart-Nisan aylarini kapsayan “Mart 2012 Dénemi” verilerine gére
igsiz sayisi da 2 milyon 615 bin kisi...

AKP’nin is basina geldigi 2002 yilinin son c¢eyreg@inde issizlik orani yuzde 11, yil
ortalamasinda da yuzde 10.3 olmustu. Resmi verilere gbre bu yil subat itibariyle
yuzde 10.4 olan, martta yluzde 9.9’a gerilemekle birlikte ¢ift hane sinirinda seyreden
igsizlik orani dikkate alindiginda, 10 yilda Turkiye’yi ¢cok hizli bir kalkinma ve blayime
slirecine soktugu iddia edilen AKP hiikimetlerinin, issizligi yenemedigi dikkati
cekiyor. Bu dénemde (2009 hari¢) yasanan kesintisiz blyume sirecinin, sicak paraya
dayall istihdam yaratmayan bir buylime modeline dayanmasinin bunda roli
bulunuyor.

Tiirkiye Genelinde Igsizlik

3.500

3.000

2.500

2.000

Bin kisi

1.500

1.000

500

Oca.11|Sub.11{Mar.11| Nis.11 |May.11|Haz.11|Tem.11|Agu.11| Eyl.11 | Eki.11 |Kas.11| Ara.11|Oca.12|Sub.12| Mar.12
EBin kisi | 3.044 | 2.964 | 2.816 | 2.637 | 2.550 | 2.537 | 2.509 | 2.521 | 2.398 | 2.454 | 2.429 | 2.576 | 2.664 | 2.721 | 2.615
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Tiirkiye Genelinde Igsizlik

14,00

12,00

10,00

8,00

oran

6,00
4,00

2,00

0,00

NN N
N S

N
ol

Oca.11|Sub.11| Mar.11| Nis.11 [May.11|Haz.11|Tem.11|Agu.11| Eyl.11 | Eki.11 |Kas.11| Ara.11 |Oca.12|Sub.12| Mar.12
|l(%) 11,90 | 11,50 | 10,80 | 9,90 | 9,40 | 9,20 | 9,10 | 9,20 | 8,80 | 9,10 | 9,10 | 9,80 | 10,20 | 10,40 | 9,90

. Aciklanan issizlik buzdaginin gériinen ucu

Oysa, is basi yapmaya hazir ancak anket déneminde is aramadigi icin sayiya dahil
edilmeyen igsizlerin sayisi Mart'ta 2 milyon 159 bin kisi olarak gerceklesti. Umudunu
olmadigi icin is arama kanallarini kullanmayan bu kisilerle birlikte toplam igsiz sayisi
4 milyon 774 bine ulasiyor. Umutsuzlar da ig glclne ve igsiz sayisina dahil edilerek
yapilan hesaplama, gercek issizlik oraninin da vyaklagik ytzde 17 oldugunu
gOsteriyor.

Bu bile gercekte buzdaginin gérinen ucunu yansitiyor. Bu sayilara, belli bir isi
olmayan ve tarim ya da ticaretle ugrasan ailesine yardim eden “lcretsiz aile
iscileri”, mevsimlik isciler ya da bulabildigi élgtide kisa sureli islerde calisan “eksik
istihdamdakiler” vb. dahil degil... Bunlar da dikkate alindiginda gercek igsizler
ordusunun devasa boyutu ortaya cikiyor.
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Aralik 10
Ocak 11
Subat 11
Mart 11
Nisan 11
Mayis 11
Haziran 11
Temmuz 11
Agustos 11
Eylul 11
Ekim 11
Kasim 11
Aralik 11
Ocak 12
Subat 12
Mart 12

Aylara gore issizlik(Bin kisi)

Resmi igsizlik
(%)

Sayi
2.929
3.044
2.964
2.816
2.637
2.550
2.537
2.509
2.521
2.398
2.454
2.429
2.576
2.664
2.721
2.615
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11,4
11,9
11,5
10,8
9,9
9,4
9,2
9,1
9,2
8,8
9,1
9,1
9,8
10,2
10,4
9,9
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is aramayan
umutsuzlar

2.070
2.209
2.231
2.184
2.030
1.912
1.890
1.915
1.823
1.742
1.754
1.822
1.945
2.152
2.272
2.159
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Genis taniml
igsizlik
Sayi

4.999
5.253
5.195
5.000
4.667
4.462
4.427
4.424
4.344
4.140
4.208
4.251
4.562
4.816
4.993
4.774

(%)

18,1
19,0
18,6
17,7
16,3
15,4
15,1
151
14,9
14,3
14,7
14,9
16,2
17,0
17,6
16,7
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ENFLASYONDA 6 AYLIK SEYIR iC ACICI DEGIL

Yilin ilk yarisindaki seyir, hukiimetin 2012 OVP’de bu yilin tmd igin yGizde 5.2 olarak
6ngdérdugu Tlketici fiyatlan (TUFE) bazinda enflasyon hedefinin tutmasini adeta
imkansiz hale getirdi.

2011 sonunda yluzde 10.5, bu yilin Ocak ay! sonunda yillik bazda ytuzde 10.6 olan
enflasyon, Nisan sonu itibariyle yizde 11.14’le son 3.5 yilin rekorunu kirdi. Mayis’ta
gecen yilin baz etkisiyle yiuzde 8.3'e gerileyen enflasyon, izleyen ay yeniden
yukselerek yizde 8.9’a ¢iktl. Yilhk enflasyon Haziran sonu itibariyle gegen yilin ayni
ayindaki dlzeyin 2.7 puan tUzerinde gerceklesti.

Yillar itibariyle geriye dogru seyre bakildiginda yillik enflasyonun, tarim Grinlerindeki
ucuzlugun da etkisiyle yaz aylarinda geriledigi, sonbahar ve kis déneminde ise
yukseldigi goézleniyor. Buna gére ikinci ¢ceyrekte gecen yilin oldukga Uzerinde
seyreden enflasyonun, ézellikle son gceyrekte ylikselerek yeniden ¢ift haneli dizeylere
ulasacagi goérulayor.

izleyen dénemde ic talepte daralmaya ragmen sermaye hareketlerinde yasanacak
olasi dengesizliklere bagh olarak doéviz talebindeki artigin kuru tirmandirmasiyla,
maliyet yonll enflasyonist surecin tetiklenmesi gucli olasilik. Bu sirecin kaginiimaz
sonucu ise yeniden “kur-faiz-enflasyon” kisir déngusa...

Aylik ve yillik enflasyonun seyri (%)

UFE TUFE
Ayhk Yillik Ayhk Yillhik
Haziran 11 0,0 10,2 -1,4 6,2
Temmuz 11 0,0 10,3 -0,4 6,3
Agustos 11 1,8 11,0 0,7 6,7
Eyliil 11 1,6 12,2 0,8 6,2
Ekim 11 1,6 12,6 3,3 7,7
Kasim 11 0,7 13,7 1,7 9,5
Aralik 11 1,0 13,3 0,6 10,5
Ocak 12 0,4 11,1 0,6 10,6
Subat 12 -0,1 9,2 0,6 10,4
Mart 12 0,4 8,2 0,4 10,4
Nisan 12 0,1 7,7 1,5 11,1
Mayis 12 0,5 8,1 -0,2 8,3
Haziran 12 -1,5 6,4 -0,9 8,9

Adres: A Blok AZ. Kat 1 Nolu Banko Oda: 12, TBMM, ANKARA

Tel: +90 (312) 420 61 88 +90 (312) 420 61 89

Faks: +90 (312) 420 69 45 E-Posta: umut.oran@tbmm.gov.tr
http://www.umutoran.com



= CHP

umut oran | 2012

DIS BORC KAMBURU BUYUMEYE DEVAM ETTIi

iktidar cevreleri “Tiirkiye’nin biiyllme mucizesi” masalini pompalarken, dis
borglardaki biyume ise dillendirilmiyor. Hazine, Mart sonu itibariyle Turkiye’nin dis
bor¢c stokunu agikladi. Buna gére 2011 yilini 307 milyar dolar dig borgla kapayan
Tarkiye, 2012’nin ilk ceyreginde buna net 11 milyar dolar daha ekleyerek toplam
borcu 318.2 milyar dolara ¢ikarmis bulunuyor. AKP’nin iktidara geldigi 2002 yilinda
dis borg¢ stoku 130 milyar dolar diizeyinde bulunuyordu.

Toplam dis bor¢ kamburunun 207.7 milyar dolarla yuzde 65’i 6zel sektore ait...

Toplam borcun 228 milyar dolarini uzun vadeli, 90.2 milyar dolarla yaklasik Ugcte birini
ise kisa vadeli dig bor¢ olusturuyor. Kisa vadeli dis borcun da 10.7 milyar dolan
kamuya, 1.3 milyar dolan Merkez Bankasi’'na, 78.3 milyar dolarla en blyuk bélima
ise &zel sektére ait bulunuyor. Ozel sektdre ait tutar, toplam kisa vadeli dis borg
stokunun yuzde 87’sini olugturuyor. Bunun da 45.5 milyar dolarinin 6zel bankalara,
30.1 milyar dolarinin firmalara (reel kesim) ait oldugu dikkati ¢ekiyor.

Bundan oénceki krizlerde Turkiye’den sermaye kacisina bagll olarak yasanan kur
soklar yasanmasi riski, kuresel ekonomide devam eden kirilganhk ve Suriye basta
olmak Uzere Turkiye’nin icinde bulundugu gerilimler nedeniyle bugin de 6zellikle 80
milyar dolara yakin kisa vadeli digs borcu bulunan 06zel sektérin basinda
“‘Demokles’in kilici” gibi sallaniyor. Bagka deyigle finans kesimi ve reel kesim ciddi
kur riski altinda eziliyor.

Asil gbrevi “fiyat istikrar’” olan Merkez Bankasi ise yuksek faiz ve rezervlerini
kullanarak ddviz satma ydntemleriyle ve “TL’nin itibar1” sloganiyla, kurdaki yikselisi
Onlemeyi kendine temel goérev edinerek, bu kesimleri tehlikeden uzak tutmaya

calisiyor.

AKP, iktidari boyunca kamunun disg borgclanmasini kisarak, 6zel sektdri buna tesvik
etti. Bir yandan bankalar disaridan bulduklarn fonlarla kamunun i¢ borglanmasini
fonlarken, temin ettikleri dis kaynagi, agirlikla tiiketici kredisi ve KOBI kredisi olarak
kullandirdi. AVM’ler, toplu konut projeleri, otel yatirimlari gerceklestiren insaat ve
gayrimenkul firmalarina, ayrica ulastirma, enerji ve bilgi-iletisim sektérlerine de yuklu
krediler kullandirildi.

Dovizde yasanacak soklar, bu kesimleri ciddi bicimde tehdit ediyor. Ancak, daha
Oonceki donemlerde yasanan benzer durumlarda fatura hep genis halk yiginlarina
Odetilmisti. DOvizde olasi yeni soklar durumunda mali yapilari bozulacak banka ve
firmalarin maliyetini de dogrudan ve dolayl halk kitleleri 6deyecek. Batacak gsirketler
nedeniyle binlerce kigi igini yitirecek.
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Onemli bélimi kisa vadeli olan yikli dis borcun yarattigi kur riski nedeniyle
hikimetin dis politikada da dikkatli olmasi gerekiyor. istikrarsizlik algisiyla
yasanabilecek sermaye kacigl ve kur soklarinin ekonomide yol agacagi olasi tahribat,
aslinda hikumetin elini kolunu baglyor. Bu kosullarda ekonominin yapisinin, sicak
bir savasa izin vermemesi nedeniyle hukimetin Suriye’ye yonelik tehditleri, “bl6f”
olarak algilaniyor. Bu da Turkiye’nin dis politikada yaptirim gucini azaltiyor.

Tiirkiye’nin dis bor¢ stoku (Mart sonu; Milyar dolar)
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012_1.G.

TOPLAM DIS BORG STOKU ~ 170,6 208,4 250,4 2814 269,6 292,3 3064 318,2
Toplam Dis Borg / GSYH(%) 354 396 386 379 43,7 399 396 -
UZUN VADELI 131,7 1655 207,3 2289 220,6 214,8 2226 228,0
KAMU 683 698 714 75 799 847 871 90,2
TCMB 12,7 131 135 122 115 103 84 8,4
OZEL SEKTOR 50,7 82,6 1224 1416 129,2 1199 127,1 129,4
Bankacilik 123 221 309 30 27,9 286 346 34,8
Bankacilik Dis 384 605 91,5 1116 101,3 91,3 924 94,6

i Wesel S/ TeEEm | ol el eps| eus| mile| | wae 71,6

Borg(%)

KISA VADE 389 429 432 525 49 7755 838 90,2
KAMU 21 18 22 32 36 43 7 10,7
TCMB 28 26 23 19 18 16 1,3 1,3
OZEL KESIM 34 385 387 474 437 716 755 78,3

Bankacilik 17,2 202 162 23,7 216 46,6 455 46,9
Bankacilik Dii 16,8 183 225 237 221 25 30,1 31,4
Kisa Vadeli Borg / Toplam | ,,q 556 172 187 182 265 274 28,4

bor.(%)
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. AKP, onceki 80 yildaki kadar bor¢ yapti

Ote yandan 6zel sektér, Merkez Bankasi ve yerel yénetimler haric olmak (izere
tamamen hukimetin tasarrufundaki “Merkezi yonetim bor¢ stoku” Mayis sonu
itibariyle 520.8 milyar TL’ye ulasti. Bunun da 375.9 milyarini i¢ borg, 144.9 milyar
liralik bolimunu dig borglar olusturuyor. AKP, 2002 yilinda merkezi yonetim toplam
bor¢ stokunu 232 milyar liradan devralmisti. Buna gore AKP hukumetleri, 6nceki 80
yilda olusmus toplam bor¢ stokunu, son on yilda ikiye katladi. Bagka deyigle 10 yilda,
net olarak énceki 80 yildaki kadar borglandi.

Merkezi yénetim bor¢ stoku (Milyon TL)

2012
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Mayis
i¢c Borg Stoku 224483 244,782 251.470 255.310 274.827 330.005 352.841 368.778 375.889
Dis Borg Stoku 92.046 86.738 93.580 78.175 105.493 111.503 120.720 149.565 144.875

TOPLAM BORC STOKU 316.528 331.520 345.050 333.485 380.321 441.508 473.561 518.343 520.764

Merkezi Yonetim Borg¢ Stoku

600.000
Toplam Borg;
500.000 520764
400.000 ic u;
375889

Milyon TL

300.000
‘/‘7 . 4/
200.000

Borc,Stoku;
144875
100.000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Mayis
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YURTTASIN BANKALARA BORCU 250 MILYARA YAKLASTI

Yurttaglarin, konut, tasit ve diger alimlari icin kullandiklar tiketici kredileri ile bireysel
kredi kartlarindaki bor¢ bakiyesi olmak Uzere mevduat, katilim, kalkinma yatirm
bankalari ve tiketici finansman girketlerine toplam borcu, yilin ilk yarisinda 20 milyar
liraya yakin net artigla 247.1 milyar liraya ulasti. Bunun 233.9 milyar lira ile bayuk
bolumu mevduat bankalarina olan borg¢ olusturuyor.

Bankacilik ve finans sistemine olan borcun 82.8 milyari konut, 7.9 milyan tasit ve
93.2 milyari “diger” olmak Gzere toplam 183.9 milyar liralik bélimana tuketici kredisi
borglari olusturuyor. Yurttaglarin Haziran sonu itibariyle bankacilik ve finans kesimine
toplam 63.2 milyar liralik da kart borcu bulunuyor. En hizli artigin, kart borglarin ve
temerriide digmus kart borclarini kapamak i¢in sik bagvurulan “intiya¢” kredilerinde
yasandigi dikkati ¢ekiyor. Konut kredisi kullanimi hiz keserken, tasit kredilerinin ise
adeta yerinde saydigi gbzleniyor.

Yurttaslarin bankacilik sistemine borcu (Milyon TL)

2011 2012 Deg.(%)
MEVDUAT BANKALARI 216.046,1 233.906,5 8,3
TUKETICi KREDILERI 162.118,5 172.264,8 6,3
Konut 69.563,9 72.801,0 4,7
Tasit 6.934,8 7.080,3 2,1
Diger 85.619,8 92.383,5 7,9
BIREYSEL KREDIi KARTLARI 53.927,6 61.641,7 14,3
KATILIM BANKALARI 6.556,8 7.612,3 16,1
TUKETICI KREDILERI 5.481,7 6.094,2 11,2
Konut 4.967,2 5.507,3 10,9
Tasit 415,0 438,2 5,6
Diger 99,5 148,8 49,5
BIREYSEL KREDIi KARTLARI 1.075,1 1.518,1 41,2
KALKINMA VE YATIRIM BANKALARI 773,2 651,9 -15,7
TUKETICI KREDILERI 773,2 651,9 -15,7
Konut 23,6 18,7 -20,9
Tasit 1,2 1,0 -20,0
Diger 748,4 632,3 -15,5
TUKETICi FINANSMAN SIRKETLERI 4.486,9 4.884,2 8,9
TUKETICI KREDILERI 4.486,9 4.884,2 8,9
Konut 4.152,7 4.483,9 8,0
Tasit 313,3 385,3 23,0
Diger 20,9 15,0 -28,2
GENEL TOPLAM 227.863 247.055 8,4
TUKETICi KREDILERI 172.860 183.895 6,4
Konut 78.707 82.811 52
Tasit 7.664 7.905 3,1
Diger 86.489 93.180 7,7
BIREYSEL KREDi KARTLARI 55.003 63.160 14,8
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AB COKTU Biz BUYUDUYSEK, GELIR UCURUMU NiYE AYNI?

2011, Avrupa icin “derin kriz”, Turkiye icin ise “mucizevi buyiime” yili olarak
nitelendirildi. Oysa yeni ag¢iklanan uluslar arasi veriler, krizdeki AB ile krizin “teget”
gectigi iddia edilen Turkiye arasindaki refah ugurumunun kapanmadigini gésteriyor.

TUIK’'in EUROSTAT ve OECD isbirligiyle ylrittigi calisma kapsaminda Satin alma
Gucu Paritesiyle Kisi Basina GSYH tahminlerine gbére Avrupa’da kroniklesen
ekonomik krizin “teget” gectigi sdylenen Tirkiye’'nin insani zenginlikie 27 AB Ulkesi
ortalamasinin yarisi dolayindaki diizeyi gegen yil fazla degismedi. 2011°’de Avrupa ve
bblgesindeki 37 Ulkenin satin alma guclt paritesine goére oOlgilen zenginlik
siralamasinda, Turkiye, kisi basina gayri safi yurt ici hasila (GSYH) bazinda
30’unculugu degismedi. Turkiye gercek kigisel tiketimde ise 2 basamak cikarak
27’nci oldu.

Karsilagtirmalarda, 27 AB (llkesi ile Tlrkiye, Sirbistan, Makedonya ve Karadag
olmak Uzere 4 aday ulke, Isvigre, Izlanda ve Norve¢’in olusturdugu 3 EFTA Ulkesi,
muzakereleri siren Hirvatistan ve Bosna Hersek ile Arnavutluk’'un olusturdugu 2
potansiyel aday Ulkeyi kapsadi. Satin alma glcu paritesi degerleri kullanilarak elde
edilen GSYH ve gercek kisisel tuketime iligkin kisi basina hacim endeksleri, AB’ye
tye 27 ulkenin ortalamasi 100 olacak sekilde 37 ulke icin kisi basina reel degerleri
ifade eder sekilde ayri ayri hesaplandi.

37 Ulkenin en zengini olan Luksemburg’'un SAGP ile kisi bagina milli geliri Turkiye’ye
gOre 5.3 kat, gercek kisisel tuketimi ise 2.6 kat daha yUksek...

. “Muflis” Yunanistan, Turkiye’nin 10 basamak ustinde

Yasadigi ekonomik sikintilar nedeniyle “iflas” konusulan Yunanistan’in ise Kisi
basina GSYH'de 2 basamak dlgerek 37 ulke icinde 20’incilige, gercek kisisel
tiketimde de bir basamak dugerek 18’incilige gerilemesine ragmen refah diizeyinde
Tarkiye’nin ¢cok Uzerinde bulundugu dikkati ¢ekti. Bu udlkenin; satin alma glcu
paritesiyle kisi basina GSYH bazinda Turkiye’nin 10; kisisel tiketim bazinda ise 9
basamak Ustunde yer aldigi dikkati ¢ekti.
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Kisi basina hacim endeksleri (AB27=100)

Gayri safi Yurt i¢i hasila

2010
Euro Bolgesi 17*
Likksemburg
Norveg
isvigre
Hollanda
Avusturya
irlanda
isveg
Danimarka
Almanya
Belgika
Finlandiya
izlanda
ingiltere
Fransa
italya
ispanya
Giiney Kibris
Slovenya
Malta
Yunanistan
Cek Cumhuriyeti
Portekiz
Slovakya
Estonya
Macaristan
Polonya
Litvanya
Hirvatistan
Letonya
Tiirkiye
Romanya
Bulgaristan
Karadag
Makedonya
Sirbistan
Arnavutluk
Bosna-Hersek

108
271
181
147
133
126
128
123
127
118
119
115
111
112
108
101
100
99
85
83
90
80
80
74
64
65
63
57
61
51
49
46
44
41
36
35
28
31

2011

(*): Para birimi olarak Euro’yu kullanan ulkeler.
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108
274
189
151
131
129
127
126
125
120
118
116
110
108
107
101
99
92
84
83
82
80
77
73
67
66
65
62
61
58
52
49
45
43
36
35
31
29

2010
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107
150
136
125
116
116
102
114
114
117
110
111
105
121
113
102
95
103
80
83
101
71
84
71
57
60
66
61
56
50
53
45
42
51
41
43
31
37

2011

Gergek kisisel Tiiketim

107
150
138
125
113
117
100
115
113
119
111
112
107
118
112
102
94
95
81
83
94
70
82
70
57
61
70
66
56
56
58
47
44
53
41
44
34
35






